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Trhy po zasadnutie ECB stracali

Pondelok bol pomerné chudobnym driom, a to predovsetkym preto, Ze americké trhy sa

Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného diia

neobchodovali kvdli oslave takzvaného Labor Day. V Eurdpe sa zverejfioval predovietkym | [Index BODY ., YbZmenaza
index nakupnych manazérov v sluzbach. Hodnota nad 50 bodov indikuje nérast aktivity v Spoloénost ~Mena tyzdeni rok
sektore, pricom ¢islo vys$sie nad 50 indikuje rychlejsi rast aktivity. Naopak, vysledok pod
hranicou 50 bodov hovori o spomaleni aktivity, pricom ¢im nizsia hodnota, tym SRIEZSAX BODY 3260 25 25.8
vyraznejSie spomalenie nastalo. Franclzsky index ndkupnych manaZérov v sluzbich = @R . px BODY 879.8 05 -12.8
rastol z 52 na 52,3, analytici oCakavali stagnaciu na 52 bodoch. Kompozitny index, CEZ czK 430.0 0.9 19.6
merajuci PMI v sluzbach a vyrobe zéroven, vykazal narast z 51,6 na 51,9, pri o¢akavanom Komeréni b. czk 8420 -03 217
poklese na 51,4. Nemecky index ukazal spomalenie rastu aktivity v sektore sluZieb, ked' Unipetrol 7K 182.0 -0.4 12.0
klesol z 53,3 na 51,7, pricom kompozitny index klesol z 54,4 na 53,3. Analytici v oboch ' p) \wiG20 Bopy 17541 08  -18.1
pripadoch olakavali stagnaciu. V eurozone klesol kompozitny index PMI 2 53,3 na 52,9, v yguMm PLN 723 12 134
sektore sluZieb klesol z 53,1 na 52,8. Analytici aj v tomto pripade ocakavali stagnaciu. PEKAO PLN 1250 -1.3  -19.7
PMI v sluzbach vo Velkej Britanii zase necakane stuplo, z 47,4 na 52,9, pri o¢akdvaniach PKN Orlen  PLN 64.0 -11 10.2
na urovni 49,9. Maloobchodné triby v eurozéne rastli na mesacnej baze 01,1%, pri PKO BP PLN 26.7 14 6.9
ocakdvaniach na drovni 0,5% a minulo mesalnom raste o 0%. Na rotnej bdze si L\, pux  popy 284458 0.9 348
obchodnici polepsili 02,9 %, pri o¢akdvaniach 1,5 % a minulo mesaénom vysledku MOL HUF 172850 0.4 291
revidovanom nahorz 1,6 % na 1,7 %. Mtelekom HUF 450.0 32 154
Utorok bol taktieZz bohaty na makroekonomické data z Eurdpy, kde sa vyhlasovala oTP WUF 74770 0.8 36.7
kvartdlna zmena za 2Q HDP vo Svajciarsku, ktora prekonala o¢akavania na Grovni 0,4 % a Richter HUF  5780.0 1.0 396
dosiahla az 0,6 %. Mesacna zmena HDP dopadla taktiez pozitivne na 2 % pri o¢akdvani
. . . . L . AU - ATX BODY 23945 1.1 4.2

0,9 %. V Nemecku boli za utorok uverejnené tovérenské objedndvky m/m s hodnotou 0.2 Erste Bank EUR %67 -01 04
% pri predpoklade 0.4 % a minulo mesacny udaj bol revidovany z -0,4 % na -0,3 %. Ro¢na omv AG EUR 258 14 16.2
zmena tovarenskych objednavok dopadla o dost horsie -0,7 % ako predpoklad -0,1%. Raiffeisen  EUR 13'5 3'9 11'2
Rocna aj kvartdlna zmena HDP celej Eurozény naplnila ocakdvania analytikov a oproti ' ' '

o s . . . R . . Telekom AU EUR 51 04 -3.3
predchadzajucemu Udaju sa tieZ nemenila. Kvartalna zmena HDP za 2Q je 0,3 % a ro¢na DE - DAX BoDY 105734 -1.0 B
zmena 1,6 %. V USA sa vyhlasoval iba ISM index ndkupnych manaZérov za nevyrobny ' ’ ’
sektor, ktory nenaplnil o¢akavania a klesol z 555 na 51,4. E:ON EUR 82 -9 157
Stred tyZzdna priniesol data z Velkej Britanie, kedy sme sa dozvedeli ako sa dari priemyslu S|e.mens EUR 1048 =35 205
a vyrobnému sektoru. Priemyselnd produkcia stupla medzirocne o 2,1 %, pri ocakavani Allianz EUR 1366 06 44
na Grovni 1,8 %. Vyrobnému sektoru sa ui tak nedarilo arastol len 00,8 %, pri R C e O o b A T =
predpokladanom raste 01,6 % na rocnej baze. ZUSA sme sa dozvedeli, Ze Bank of Total SA_ EUR 439 03 i
Canada nepristupila k zmene Urokovych sadzieb. Dozvedeli sme sa aj HDP V Japonsku, BNP ?a”bas BUR 479 02 -151
ktoré mierne vzrastlo, vzhfadom na predchadzajicu uroven z 0,2 % na 0,7 %. Sanofi-Avent. EUR 704 01 218
Stvrtok bol najsledovanej$im driom v celom tyZdni, kede sa stretla Ecb, ktord vak trhy HOL = AEX T BODY | 1452.911:2.3 L9
neprekvapila a nepristupila k Ziadnym krokom. Pricom sa len potvrdili ocakavania RoyalDutch  EUR 223 02 2.3
analytikov, Ze Ecb bude aj nadalej sledovat situaciu avyvoj na trhu a ocakdvat tak Unilever NV EUR 41.0 -44 14.6
zlepsenie ekonomickej situacie v eurozéne. Zaznamenali sme aj zlepSenie medziro¢nej BE-BEL20 BODY 35823 -14 25
zmeny exportu Ciny, ktory klesé len 02,8 % vzhladom na predchadzajici pokles 4,4 %. GDF Suez  EUR 146 01 1.2
Vzemi za velkou mldkou sa vyhlasoval pocet novych Ziadosti o podporu InBev NV EUR 1111 -2.1 13.5
v nezamestnanosti, ktory poklesol na 259 tisic. Analytici oakavali rast o 263 tisic, Co je RO -BET BoDY 7027.2 03 2.4
v stlade z predoslou hodnotou. BRD RON 115 14 4.5
V piatok vykazoval trhy zvygend volatilitu, pricom hlavné akciové indexy stracali pogas = Petrom RON 03 -06 -267
celého diia asi 1 % z ich hodnoty. V Eurépe sa pred otvorenim trhu vyhlasovala obchodng = BG-SOFIX BoDY ~ 471.9 16 4.5
bilancia Nemecka, ktord je na 19,5 milidrd, pri o¢akavani na 31, 9 miliard. Dozvedeli sme = CB BACB  BGN 42 67 8.5
sa aj data z priemyselného a vyrobného sektora v Taliansku. Priemyselna produkcia = Chimimport BGN 12 29 -148
mesacne klesa o 0,6 %, pri predpokladanom raste o 0,3 %. Medziro¢ne klesé len 0 0,1 %, | SI-SBITOP Boby 7373 0.5 7.6
¢o je pri predchadzajucej hodnote -1,1 % mierne pozitivne. Vyrobna produkcia klesala o | Krka EUR 599 -0.2 -1.0
0,3 %, pri junovom poklese o -1,2 %. Eurdpske trhy vzhladom na vyhlasované Petrol EUR 295.0 04 20.9
makroekonomické data a zasadnutie Ecb vo Stvrtku, reagovali otvorenim v ervenych HR-CROBEX BODY 1851.2 1.5 6.5
¢islach. Ecb oznamila znizenie vyhladu na rast ekonomiky a taktie? zniZila predpokladany = INA-I. nafte HRk  3050.0 0.8 -10.3
rast spotrebitelskych cien, na o trhy reagovali poklesom. Po otvoreni trhu sa zverejfioval | TR-ISE N.30 BODY 94627.4 0.2 7.0
obchodné bilancia Velkej Britanie, ktord poklesla viac ako sa o¢akavalo a to aZ na 4,5 Akbank TRY 81 04 23.7
milidrd, pri otakavanom poklese o 4,1 miliard. IS Bankasi  TRY 48 00 4.3
Z korporéatnych akcii sme si tento tyzden vybrali znemeckého akciového indexu DAX
spoloénost Freseniues SE (FRE), ktord rastla 0 5,2%, hlavne kvéli zverejneniu pozitivnych
vysledkov. Z franclizskeho akciového indexu CAC sme si vybrali spolo¢nost Airbus Group,
ktora ziskava 4,6 %, a to predovsetkym kvéli pozitivnym hodnoteniam analytikov.
Buduci tyZzden si pre nds pripravil zaujimavé data z USA az ku koncu tyZzdna, kde sa budu
vyhlasovat maloobchodné trzby, a to konkrétne vo Stvrtok. Ako dalsie sa zavere tyzdnia
dozvieme inflaciu v USA. Sledované data zEurépy budeme sledovat v utorok ato VYPRACOVAL
z Nemecka, Svajdiarska, Velkej Britanie kde sa bude vyhlasovat inflicia. Tento den ) .
zakon¢i nemecky ekonomicky sentimentu. Stred tyZdhia sa dozvieme priemyselnu Ladislav Popovié
produkciu v Japonsku anasledne ILO mieru nezamestnanosti a priemernd tyzdennu Analytik

mzdu vo Velkej Britanii. Eurdpa nam prinesie mnoho dat aj vo Stvrtok, kedy o¢akavame
zverejnenie inflacie v Eurozéne a maloobchodné trzby vo Velkej Britanii. Nakoniec, pride
aj najsledovanejsia udalost a to stretnutie BoE, kde sa mdze rozhodnut o zmene menovej
politiky.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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